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17/10/2023 15:06:07 - MAIS LIDAS ANALISES
10. ESPECIAL: PROPOSTA DO BC PARA CARTAO DE CREDITO TRARIA VITORIA
INESPERADA PARA MAQUININHAS

Por Matheus Piovesana

Séo Paulo, 17/10/2023 - Limitar o parcelado sem juros e também a tarifa de intercambio em transagoes
com cartdes de crédito traria uma vitoria as maquininhas independentes, na visao de analistas de mercado.
Entretanto, a proposta nao representa uma solugdo definitiva para reequilibrar a equagado dos cartdes de
crédito, de acordo com especialistas, diante da complexidade dos usos que o varejo do Pais faz do
parcelamento sem juros.

Como mostrou o Broadcast ontem, 16, a tarde, o Banco Central prop0s a bancos, varejistas e empresas do
setor de pagamentos uma possivel saida para que os juros do crédito rotativo caiam: limitar o nimero
maximo de parcelas em compras sem juros a 12, e impor um teto para o intercimbio em transa¢des com
cartdes de crédito.

As duas ideias dizem respeito a uma possivel autorregulacdo para o crédito rotativo, que precisa ser
apresentada pelo setor até o final do ano para evitar que os juros da modalidade sejam limitados a 100% do
valor da divida original. O BC deve tomar a dianteira das discussdes, de acordo com as fontes consultadas
ontem pela reportagem.

A limitacdo do parcelamento sem juros ¢ uma demanda dos grandes bancos, representados pela Federagao
Brasileira de Bancos (Febraban), que afirma que o produto ¢ o responsavel pelos altos juros do rotativo. O
ultimo subsidiaria o primeiro, segundo a entidade.

As empresas independentes de maquininhas e algumas fintechs, porém, rechacam esta argumentagao.
Afirmam que os bancos sdo remunerados pelos riscos do parcelado através da tarifa de intercambio, que é
paga pela maquininha ao emissor do cartdo a cada transagdo processada.

"Ainda ¢ muito cedo para tirar quaisquer conclusdes [...], mas a primeira leitura ou reagao inicial de todos
com quem conversamos na ultima noite é de que essas noticias sdo uma 'vitoria' para as empresas de
pagamento/adquiréncia, principalmente as independentes que nao tém negocios de emissdo de cartdes,
como a Stone", afirmou o analista Eduardo Rosman, do BTG Pactual, em comentario enviado a clientes.

Boanerges Ramos Freire, consultor e presidente da Boanerges & Cia, especialista no mercado de
pagamentos, afirma que antes de entender quais seriam os "campedes" caso a proposta do BC prospere, é
necessario pensar nos principais atingidos pelas mudangas: o consumidor e o varejo.

"Nao ¢ partir de um jogo onde vocé tem A contra B. O que estd em jogo € o futuro do sistema de cartdes do
Pais, que vem desequilibrado e precisa encontrar um novo ponto de equilibrio de maneira técnica, sobria,
mediada por um bom arbitro, o Banco Central, que finalmente comegou a aparecer”, diz ele.

O consultor afirma que o parcelado sem juros parece ter ido além do que deveria, mas que fixar o mesmo
teto de parcelas para todos os setores pode criar distor¢des. "Pode haver setores em que o prazo de 12 vezes
pode ser demais, e setores em que pode ser insuficiente. E uma analise setorial."

Precedente

No caso do intercdmbio, ha um precedente no setor: em abril deste ano, as tarifas de intercdmbio dos
cartdes pré-pagos foram limitadas a 0,7% por transag@o. Antes, ndo havia um teto e os emissores cobravam
a tarifa do crédito, acima de 1% por transa¢do. Em um ambiente de custos financeiros altos, as
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credenciadoras ndo repassaram a reducdo de custos aos clientes, 0 que aumentou as comissdes a cada
transagao.

Na Cielo, as comissoes subiram 0,13 ponto porcentual em um ano, ¢ chegaram a 0,83%, o maior porcentual
em quatro anos; na Stone, subiram 0,38 ponto, para 2,48%, entre pequenas e médias empresas. No
PagBank (ex-PagSeguro), por outro lado, houve uma queda de 0,22 ponto, para 2,53%. A empresa informa
o numero reunindo o processamento de transagdes nas maquininhas com a receita que obtém com seu
banco digital, que emite cartdes pré-pagos.

"Se este limite no nimero de parcelas vier acompanhado de um teto nas tarifas de intercambio para
transagoes com cartdes de crédito, o efeito liquido pode ser na realidade positivo para as adquirentes",
escreveu Gabriel Gusan, do Citi.

Para os bancos emissores, porém, o teto do intercimbio seria ma noticia, criando mais um limitador para as
receitas de servigos, que t€m sido as mais afetadas pelo aumento da competigdo. "Em relagdo ao
intercambio, também ndo esta claro como seria feito, porque em tese, este seria outro baque para o negocio
de emissao dos bancos", escreveu Rosman, do BTG.

Parcelas

O impacto de um possivel limite maximo para o parcelamento sobre os volumes processados pelo setor é
menos 6bvio, mas os analistas acreditam que deve ser pequeno. Gusan, do Citi, estimou em relatorio
enviado a clientes que compras divididas em sete parcelas ou mais representam cerca de 15% do volume de

cartoes de crédito no Pais.

Na visdo dele, as parcelas de até 12 vezes correspondem pela maior parte desse total. Rosman, do BTG,
também afirmou que o parcelamento acima de 12 vezes provavelmente ¢ menos relevante para o setor.
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